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Zandzakken voor de deur 
 
Wie had vorig jaar kunnen denken dat de financiële wereld er zo’n potje van zou maken dat zelfs 
rekeninghouders van Nederlandse banken zich onrustig beginnen te voelen? Toch hebben ook 
Nederlandse banken met de kredietcrisis te maken gekregen en daarmee ook hun cliënten. Vaak is 
ongerustheid onnodig, vanwege het garantiestelsel. Banken met een Nederlandse vergunning vallen 
hieronder en daarmee zijn bedragen tot € 20.000 euro per persoon, per bank volledig gegarandeerd 
als de bank bankroet gaat. Boven € 20.000 geldt een eigen risico van 10% tot een maximum van 
€ 40.000,-. Met andere woorden: bij een gezamenlijk saldo van € 80.000 wordt € 76.000,- uitgekeerd. 
Daarboven is het aan de curator.  
 
Door de crisis hebben banken geld nodig om hun balans te versterken. Daarom is de spaarrente 
opgelopen. Ieder nadeel heeft zijn voordeel. Maar wist u dat de vergoeding op bankobligaties nu soms 
dubbel zo hoog is? Het zogenoemde effectieve rendement kan oplopen tot boven 10% per jaar! 
Toegegeven: het garantiestelsel geldt niet voor obligaties, maar wie niet verwacht dat grote financiële 
dienstverleners zoals ING en Aegon failliet gaan kan overwegen deze obligaties te kopen. Dergelijke 
obligaties zijn m.i. aantrekkelijker dan aanbiedingen van minder bekende namen of het beleggen in 
schepen of onroerend goed via CV-constructies. 
 
Effectenportefeuilles staan veilig 
Beleggers kunnen zich zorgen maken over de waarde-ontwikkeling van hun effectenportefeuille, maar 
één angstgedachte hoeven zij niet te hebben: als hun bank over de kop gaat wordt de 
effectenportefeuille niet meegezogen in het faillissement. Een effectenportefeuille is ondergebracht in 
een apart rechtspersoon, onafhankelijk van de bank, zodoende valt een effectenportefeuille niet 
binnen de boedel van de bank.  
 
Garantieproducten, niet zo safe als ze lijken 
Een ander verhaal betreft garantieproducten. Die garantie valt of staat met de kredietwaardigheid van 
de borgsteller. In Nederland zijn garantieproducten verkocht, die werden gegarandeerd door de in 
faillissement verkerende Amerikaanse bank Lehman Brothers. Helaas gaat de kredietcrisis Nederland 
niet voorbij! 
 
In een aantal garantieproducten is de belegging uitgestopt. In normaal Nederlands: het 
beleggingsgedeelte is door de koersdalingen niets meer waard. Wat overblijft is een zerobond, een 
obligatie zonder rente. Die groeit aan tot de oorspronkelijke inleg, maar meer ook niet! Indien mogelijk 
is het raadzaam een dergelijke garantieproduct te verkopen ten gunste van een belegging met meer 
perspectief. Moeilijk? Niet voor de beleggingsspecialisten van Tielkemeijer & Partners. Zij kunnen uw 
beleggingen checken en u van advies dienen. U kunt hen bereiken via onderstaande 
contactgegevens. 
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De informatie in deze column is bedoeld voor educatieve doeleinden en geen professioneel 
beleggingsadvies of aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen. 

 


