De Tip van Tielkemeijer
Hedgefunds, nut of geen nut?

Sinds de millenniumwisseling hebben beleggers het niet gemakkelijk gehad. De beurzen gedragen
zich manisch depressief, voor veel aandeelhouders valt er geen touw aan vast te knopen. De
onzekere belegger wordt inmiddels gelokt door exotische beleggingsvormen, met namen die het
in Star Wars niet gek zouden doen. Nu krijgt men niets voor niets op de beurs, dus kan het geen
kwaad deze zogenoemde hedgefunds eens tegen het licht te houden.

Doelstelling van hedgefunds is om rendement te maken, ongeacht de richting van de beurs. Aan
het beleggingsroer staan meestal bijzonder slimme wiskundigen, die op een bijna kunstmatige
manier de financi€le markten afgrazen. Wat er precies gebeurt wordt niet verteld, hedgefund-
beheerders laten zich niet graag in de kaart kijken.

Hedgefunds zijn normaal gesproken alleen toegankelijk voor de happy few. Een inleg van een
miljoen euro of meer is niet bijzonder. Veel fondsen zijn gesloten, onbereikbaar voor nieuwe
toetreders. Toch is er de laatste jaren een aantal fondsen toegankelijk geworden. Vaak zijn dit
fund of funds, oftewel beleggingsfondsen die in verschillende hedgefunds beleggen. Via deze
constructie wordt de hoge minimum inleg wel gehaald. Zo is voor kleine beleggers een weg
gevonden om toegang te krijgen tot deze alternatieve beleggingsvorm.

Inmiddels zijn wereldwijd meer dan 7000 hedgefunds actief, met in totaal meer dan duizend
miljard dollar onder beheer. Niemand weet de getallen precies. Het is geen wonder dat de
beurzen soms alle kanten op schieten, de koersbewegingen worden versterkt door partijen die
daarvan profiteren. Andersom gebeurt trouwens ook: als de markt een onverwachte beweging
maakt kan het voorkomen dat hedgefunds hun posities gedwongen moeten sluiten. Na het
koersgeweld van de afgelopen maanden is er een aantal hedgefunds dat geen opnames meer
toestaat. Beleggers die willen verzilveren moeten dan wachten tot het hedgefund weer open gaat.
Veel deelnemers hadden niet verwacht dat dat kon gebeuren! In de kleine lettertjes van het
prospectus staat die mogelijkheid natuurlijk wel. Opvallend bij hedgefunds zijn de hoge
beheerkosten. Niet erg, zolang er maar genoeg rendement overblijft voor de beleggers.

Hedgefunds zijn geschikt als onderdeel van een gespreide effectenportefeuille. Omdat de
beleggingsmethode niet transparant is, is de betrouwbaarheid van de beheerder van groot belang.
Kies een beheerder met een bewezen, jarenlange ervaring en met een belegd vermogen van
pakweg 100 miljoen euro of meer. Blijf weg van startende hedgefunds, de kans dat u een dure
eendagsvlieg te pakken heeft is groot. Vermijdt onnodige risico’s! Beleggen is van zichzelf al
riskant genoeg...
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De informatie in deze column is bedoeld voor educatieve doeleinden en geen professioneel
beleggingsadvies of aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen.



