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Loop geen onnodig risico. Lees de 
Financiële Bijsluiter.

De waarde van beleggingen kan 
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resultaten bieden geen garantie voor 
de toekomst.

Door veranderende marktomstan-
digheden kunnen aan- of verkoop-
argumenten of posities wijzigen. 
Beleggingsbeslissingen zijn geba-
seerd op door Tielkemeijer & Partners 
Vermogensbeheer  geselecteerde 
informatie, maar geven geen garantie 
op een positief resultaat.

De in deze nieuwsbrief genoemde 
rendementsdoelstellingen en cijfers 
zijn niet gecontroleerd door een 
deskundige (externe accountant) 
als bedoeld in artikel 2:393 BW. De 
opgenomen gegevens zijn ontleend 
aan voor het publiek toegankelijke 
informatie. Er wordt slechts een 
beperkt beeld geschetst. De 
nieuwsbrief dient daarom niet als 
basis te dienen voor een eventuele 

beleggingsbeslissing, hiervoor wordt 
verwezen naar het prospectus. Het 
prospectus van T&P Allegretto Fund 
is gratis verkrijgbaar bij Tielkemeijer 
& Partners Vermogensbeheer. 

Tielkemeijer & Partners Vermogens-
beheer is geregistreerd bij de 
Autoriteit Financiële Markten te 
Amsterdam.

T&P Allegretto Fund N.V. beschikt 
over een vergunning van de Autoriteit 
Financiële Markten als bedoeld 
in artikel 2:68 van de Wet op het 
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Wereldwijd beleggen heeft zo 
zijn voordelen                                
De intrinsieke waarde van Allegretto Fund is in de eerste 
helft van dit jaar met 1,8% opgelopen, ondanks de forse 
koersdalingen op de beurzen in het tweede kwartaal. Dit 
is enerzijds te danken aan de spreiding in de beleggings-
portefeuille van het fonds, waardoor de koersontwikkeling 
niet alleen afhankelijk is van die van de aandelenbeurzen. 
Anderzijds heeft de stijging van de dollar ten opzichte van 
de euro een positief effect gehad. De beleggingen van het 
fonds zijn wereldwijd gespreid en dat is maar goed ook. 
Zodoende hebben tegenvallende ontwikkelingen in één 
continent, zoals nu Europa, minder effect op de koers van 
het fonds. 

Het valutarisico dat een wereldwijde belegging met zich 
meebrengt wordt niet afgedekt door de beheerder van het 
fonds. Daar is bewust voor gekozen. Het afdekken kost 
geld en het valutarisico kan net zo goed positief uitpakken, 
zoals met de ontwikkeling van de dollar het geval was. Bo-
vendien kan een Amerikaans bedrijf wel een groot deel van 
de omzet uit Europa of Azië halen. In dat geval is het dollar-
risico beperkt. Andersom kan natuurlijk ook: veel Europese 
bedrijven hebben bijvoorbeeld grote belangen in Amerika. 

Lage omloopsnelheid = minder kosten
Een ander kenmerk van Allegretto Fund is de lage omloop-
snelheid. Hiermee wordt bedoeld dat er zo weinig moge-
lijk wordt gehandeld in het fonds, om transactiekosten te 
besparen. Met de portefeuille van Allegretto Fund wordt 
beoogd te beleggen in een afgewogen combinatie van de 
beste beleggingsfondsen die er te koop zijn. De kwaliteit 
van deze beleggingsportefeuille wordt voortdurend gemo-
nitord en soms wordt een fonds gewisseld, omdat daar een 
beter alternatief voorhanden is. De zogenoemde turnover 

ratio (omloopsnelheid) van 
Allegretto Fund was in 
2009 slechts 29%, terwijl 
de meeste actieve fondsen 
meer dan 100% van de be-
leggingsportefeuille verhan-
delen, met alle kosten van 
dien. 

Wie belegt in Allegretto Fund is eigenlijk in één keer klaar. 
Dat is mooi, want daarmee hoeft de participant zich niet af 
te vragen of er nog betere alternatieven zijn. Die zijn dan al 
opgenomen in Allegretto Fund.
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